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MANUAL DE POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

1. INTRODUCAO

1.1. O presente Manual de Politica de Rateio e Divisdo de Ordens (o “Manual”) tem por
objetivo fornecer as diretrizes que permitam o controle de rateio e divisdo de ordens de
compra e venda de valores mobiliérios entre as carteiras de valores mobiliérios geridas pela
GLOBAL GESTAO E INVESTIMENTOS LTDA. (a “Global”), nos termos do artigo 14, inciso
“vii” da Instrugdo CVM n°. 558, de 26 de marco de 2015 (a “Instrucdo n°. 558/15”).

1.2. Em se tratando de fundos de investimento de direitos creditorios (“FIDC”) sob gestdo
da Global, a alocacéo de recursos dos FIDCs em ativos elegiveis para mais de um FIDC sob a
gestdo da Global devera seguir as diretrizes estabelecidas na Politica de Alocacdo de
Recursos de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios anexa a presente sob a forma de
Anexo I.

2. OBJETIVO DA DEFINICAO DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

O objetivo do controle de alocacédo justa de ordens entre as carteiras geridas é garantir
que as ordens de compras e vendas de ativos financeiros emitidas em nome dos fundos de
investimento (os “Fundos™) ou carteiras administradas (as “Carteiras Administradas”, e em
conjunto Fundos, as “Carteiras de Investimento™) geridas sejam registradas e alocadas de
maneira justa e adequada entre eles.

3. PROCEDIMENTOS ADOTADOS PARA RATEIO E DI1VISAO DE ORDENS

A Global podera realizar as ordens de compra e de venda de ativos em conjunto ou
individualmente. Caso ocorra o agrupamento de ordens, deverdo ser adotados 0s seguintes
procedimentos minimos de alocacao justa no rateio das ordens:

(i)  As ordens agrupadas devem ser separadas e organizadas por “familia” de Carteira de
Investimentos, ou seja, de acordo com uma estratégia especifica de sua politica de
investimento e um objetivo predefinido de cada um deles;

(i)  As ordens realizadas para as Carteiras de Investimentos que seguem uma mesma
estratégia sdo enviadas em conjunto e, uma vez executadas, devem ser rateadas
proporcionalmente (alocacdo pro-rata) entre elas, de acordo com o estoque e o fator de
alavancagem definido em suas respectivas politicas de investimento, sempre utilizando
o critério de preco médio;

(iii) Tendo em vista as circunstancias especiais apresentadas pelos Initial Public Offering
(os “IPQ”), a participagdo das Carteiras de Investimento nos mesmos deve ser
previamente alocada, ou seja, antes de solicitar a reserva (as) corretora(s) para
participacdo na compra da emissdo primaria de acGes, 0 gestor responsavel na Global



(iv)

v)

(vi)

4.

definir o rateio da operacdo entre as Carteiras de Investimento, suas estratégias e, por
conseguinte, na data de langamento do IPO, o rateio dos ativos deve ser proporcional,
de acordo com o estoque e o fator de alavancagem de cada Carteira de Investimento;

Caso a reserva para a compra de acdes seja parcialmente atendida, o gestor devera
refazer o rateio entre as “familias” de Carteiras de Investimentos, antes da data de
lancamento do IPO, lembrando que 0 mesmo deve seguir as regras de estoque e o fator
de alavancagem definido nas respectivas politicas de investimento;

No caso de baixa liquidez dos ativos, de forma a ndo permitir a alocacdo justa para o
volume negociado, os administradores dos fundos deveréo ser informados das medidas
a serem tomadas pela Global para a regularizacdo da alocacdo, bem como o prazo
previsto para tal; e

Caso a alocacdo pro-rata para determinada estratégia resulte em uma alocacéo
insignificante para a Carteira de Investimentos em relacdo ao seu patriménio liquido, o
gestor responsavel da Global podera determinar um novo rateio para esta Carteira de
Investimentos especificamente, desde que 0 mesmo seja considerado justo e razoavel
em relagdo as demais Carteiras de Investimentos geridos de acordo com a mesma
estratégia. Cabe ressaltar que o evento atipico deve ser documentado e armazenado
junto ao registro de operacOes da Carteira de Investimentos.

INTEGRAGAO COM AS DEMAIS POLITICAS DA GLOBAL E PROCEDIMENTO EM CASO DE

DUvIDAS

A presente Politica de Rateio deve ser aplicada em conjunto com as demais politicas e

regras definidas pela Global. Em caso de davidas quanto a aplicacdo ou a existéncia de aparte
conflito entre as mesmas o Colaborador devera consultar o gestor de compliance, com cépia
para o Sr. Eduardo Ribeiro de Moura (gestor de carteiras da Global), por meio do envio de e-
mail para compliance@globalasset.com.br e eduardo@globalasset.com.br.


mailto:Eduardo@globalasset.com.br

ANEXO | AO MANUAL DE POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

POLITICA DE ALOCACAO DE RECURSOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

1. OBJETIVO

A presente Politica de Alocacdo de Recursos (a “Politica de Alocagdo™) tem por
objetivo estabelecer as diretrizes para a alocacao de recursos de Fundos de Investimento de
Direitos Creditorios sob gestdo da GLOBAL GESTAO E INVESTIMENTOS LTDA.
(respectivamente, os “FIDC” e a “Global”).

2. ATIVOS PASSiVEIS DE INVESTIMENTO POR FIDC
Os FIDC podem ter seus recursos investidos exclusivamente em:

(i) direitos de crédito individualmente representados por duplicatas, cheques, cédulas de
crédito bancério, debéntures ou notas promissorias comerciais (os “Titulos de
Crédito”), por contratos de compra e venda, locacdo, e/ou prestacdo de servicos
decorrentes de operacOes realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario,
financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos, de
acordo com a atividade especifica de cada um dos Cedentes e as operacOes realizadas
entre estes e seus respectivos Devedores (0s “Direitos de Crédito”); e

(i) nos seguintes ativos financeiros (“Ativos Financeiros”), conforme definido em seus
respectivos regulamentos: (a) moeda corrente nacional; (b) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional; (c) titulos de emissdo do BACEN; (d) operaces compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b” e “c” acima, contratadas com
Instituicdes Autorizadas; e (e) certificados e recibos de depésito bancario com liquidez
diaria e demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto
cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

3. INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS

3.1. Os FIDC geridos pela Global contardo com uma consultora de crédito que sera
responsavel pela identificacdo e pré-analise dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelos
FIDC. Uma vez identificados e aprovados por sua analise de crédito, a consultora de crédito
os apresentara a Global para que essa possa analisa-los e decidir se determinara a aquisicao
dos mesmos por algum dos FIDC por ela geridos, e em caso positivo, qual dos FIDC devera
fazer a aquisicéo.



3.2.

Uma vez definido pela Global que um determinado Direito de Crédito é passivel de

aquisicéo pelos FIDC, a Global deveré decidir qual FIDC adquirira os Direitos Creditdrios de
acordo com os seguintes principios e procedimentos:

(i)

(i)

(iii)

Atendimento dos Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo — O primeiro
item a ser considerado na deciséo de qual FIDC adquirira os Direitos de Crédito sera o
enquadramento dos Direitos de Crédito em questdo nos Critérios de Elegibilidade e
CondicOes de Cessdo estabelecidos no regulamento de cada FIDC. Os FIDC cujos
Critérios de Elegibilidade e/ou Condicdes de Cessdao ndo permitam a aquisicdo dos
Direitos de Crédito serdo excluidos do processo de decisdo em questéo.

Identificacdo do FIDC com menor custo de capital — Uma vez definidos quais os
FIDC que podem adquirir os Direitos de Credito a Global selecionara dentre eles qual
tem o menor custo de capital, considerando como tal a média ponderada de suas
respectivas quotas seniores e quotas subordinadas mezanino em circulacdo (“FIDC
Selecionado”). O FIDC selecionado terd prioridade na aquisicdo dos Direitos de
Credito em questdo, observados seus limites de concentracdo, conforme descrito no
item “iii” a seguir.

Disponibilidade de Caixa e Atendimento aos Limites de Concentracdo — Uma vez
definido o FIDC Selecionado, a Global verificara (a) qual o volume de caixa e (b) qual
o limite de concentragdo disponiveis em tal FIDC para a aquisicdo dos Direitos de
Credito em questao.

Caso o caixa efou o limite de concentragdo disponiveis ndo sejam suficientes para
adquirir a totalidade dos Direitos de Crédito em questdo e seja possivel a aquisi¢do de
parte do lote de Direitos de Crédito em questdo, a Global (A) determinara que o FIDC
Selecionado adquira 0 maior volume possivel de Direitos de Crédito, sem a violacéo do
limite de concentracdo; e (B) alocara o restante dos Direitos de Crédito entre os demais
FIDC que podem adquirir os Direitos de Crédito, repetindo os procedimentos descritos
no item ““ii” acima e neste item “iii”.

Caso o caixa efou o limite de concentragdo disponiveis ndo sejam suficientes para
adquirir a totalidade dos Direitos de Crédito em questdo e_ndo seja possivel a aquisicao
de parte do lote de Direitos de Crédito, estando a aquisi¢cdo condicionada a aquisi¢do
total do lote de Direitos de Crédito por um unico FIDC, a Global (A) descartara a
aquisicdo pelo FIDC Selecionado; e (B) verificard dentre os demais FIDC se existe
algum que atende a condicdo em questao, repetindo os procedimentos descritos no item
“ii” acima e neste item “iii”.

INVESTIMENTOS EM ATIVOS FINANCEIROS

A definicdo dos Ativos Financeiros em que serdo alocados os recursos dos FIDC que

ndo estiverem investidos em Direitos Creditorios sera realizada individual e separadamente
para cada FIDC e devera seguir 0s seguintes principios e procedimentos:



(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Manutencdo do enquadramento tributario do FIDC em questdo — O primeiro item

a ser considerado na decisé@o de alocacdo dos recursos em Ativos Financeiros por cada
FIDC ¢ a verificacdo da possibilidade de realizagdo do investimento em questdo sem
que ocorra o0 desenquadramento do perfil de prazo do FIDC para fins tributarios (i.e.
longo prazo, médio prazo ou curto prazo). Caso a realizacdo do investimento em um
determinado Ativo Financeiro implique no desenquadramento do FIDC nos termos
acima, o mesmo deverd ser descartado.

Atendimento a necessidade de disponibilidade de caixa do FIDC — Uma vez
definidos os Ativos Financeiros passiveis de investimento por cada FIDC sem risco de
desenquadramento do mesmo, a Global devera considerar o atendimento & necessidade
de disponibilidade de caixa do FIDC em vista das operacGes de aquisicdo de Direitos de
Crédito que sejam iminentes ou que estejam sendo negociadas. Em caso de duvida
quanto a necessidade de caixa para a aquisi¢do de Direitos de Crédito no curto prazo, a
decisdo de investimento devera privilegiar os Ativos Financeiros de maior liquidez.

Relacdo entre Rentabilidade e Risco do Ativo Financeiro — Uma vez atendidos aos
quesitos estabelecidos nos itens “ii” e “iii”” acima, a Global devera dar preferéncia ao
Ativo Financeiro que, em seu julgamento, apresente a melhor relacdo entre risco e
retorno por ele oferecidos.

Identificagdo do FIDC com menor custo de capital — Na hipoGtese de, ap6s 0s
procedimentos acima, se verificar que um Ativo Financeiro é passivel de aquisicao por
mais de um FIDC e o volume disponivel de tal Ativo Financeiro ndo é suficiente para
atender a todos os FIDC em questdo, a Global selecionara dentre eles qual tem o menor
custo de capital, considerando como tal a média ponderada de suas respectivas quotas
seniores e quotas subordinadas mezanino em circulacdo (“FIDC Selecionado”). O
FIDC Selecionado tera prioridade na aquisicdo dos Ativos Financeiros em questdo,
observados seus limites de concentragéo, conforme descrito no item “v” a seguir.

Disponibilidade de Caixa e Atendimento aos Limites de Concentra¢do — Uma vez
definido o FIDC Selecionado, a Global verificara (a) qual o volume de caixa e (b) qual
o limite de concentracdo disponiveis em tal FIDC para a aquisicdo do Ativo Financeiro
em questao.

Caso o caixa e/ou o limite de concentracdo disponiveis nao sejam suficientes para
adquirir a totalidade dos Direitos de Crédito em questdo e seja possivel a aquisicao de
parte do Ativo Financeiro em questdo, a Global (A) determinarda que o FIDC
Selecionado adquira o maior volume possivel de tal Ativo Financeiro, sem a violacéo
do limite de concentracéo; e (B) alocara o restante do Ativo Financeiro entre os demais
FIDC que podem adquiri-lo, repetindo os procedimentos descritos no item “iv”” acima e
neste item “v”’.

Caso o caixa e/ou o limite de concentracdo disponiveis ndo sejam suficientes para
adquirir a totalidade do Ativo Financeiro em questdo e_ndo seja possivel a aquisicao de



parte do mesmo, estando a aquisicdo condicionada a aquisicdo total do Ativo
Financeiro por um Unico FIDC, a Global (A) descartard a aquisicdo pelo FIDC
Selecionado; e (B) verificara dentre os demais FIDC se existe algum que atende a
condicdo em quest&o, repetindo os procedimentos descritos no item “iv’” acima e neste

item “v”.



